ACORN

ALTERMATIVE STRATEGCIES AG

OFFENTLICHES UMTAUSCHANGEBOT

der

Sarabet AG, Basel
eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Bank Sarasin & Cie AG, Basel

fur s&dmtliche nicht bereits von Sarabet AG gehaltenen

Namenaktien der Acorn Alternative Strategies AG, Basel
von je CHF 1 Nennwert

Umtausch- 1 Namenaktie Acorn Alternative Strategies AG von CHF 1 Nennwert
verhaltnis wird umgetauscht in
1.66 Anteile Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF)

Die beim Umtausch anfallenden eidgendssischen Stempelabgaben sowie
die Borsengebiihren (einschliesslich der Zusatzabgabe der Eidgenéssischen
Bankenkommission) werden durch Sarabet AG tibernommen.

Angebotsfrist vom 29. September 2006 bis 27. Oktober 2006, 12:00 Uhr (MEZ)

Durchfilhrende Bank: Bank Sarasin & Cie AG

Valor ISIN Telekurs-Ticker
Namenaktie Acorn 825175 CH 0008251750 ACON
Namenaktien Acorn (angemeldete Aktien) ... ... CH ...

Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) 2626530 CH 002626 5303

Angebotsprospekt vom 29. September 2006
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Angebotsrestriktionen

Allgemein

Dieses Umtauschangebot wird in keinem Land gemacht, in dem es das anwendbare Recht verletzt
oder die Sarabet AG, Basel, als Anbieterin in irgendeiner Weise verpflichtet, das Umtauschangebot
zu andern, ein zusétzliches Gesuch bei Behdrden oder anderen Institutionen einzureichen oder zu-
séatzliche Handlungen im Zusammenhang mit diesem Umtauschangebot vorzunehmen. Es ist nicht
beabsichtigt, das Umtauschangebot auf solche Lander auszudehnen. Dokumente, die im Zusam-
menhang mit dem Umtauschangebot stehen, dirfen in solchen Landern weder verteilt noch in
solche Lander gesandt werden. Diese Dokumente dirfen nicht zur Werbung fur Kéufe von Beteili-
gungsrechten von Acorn oder von Anteilen des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) durch
Personen in solchen Landern verwendet werden.

United States of America Sales Restrictions

The Exchange Offer described herein is not being made in the United States of America (the
“United States”) and may be accepted only outside the United States. Offering materials with re-
spect to the Exchange Offer may not be distributed in or sent to the United States and may not be
used for the purpose of soliciting the exchange of any securities of Acorn, from anyone in any juris-
diction, including the United States, in which such solicitation is not authorized or to any person to
whom it is unlawful to make such solicitation.

United Kingdom

This communication is directed only at persons in the United Kingdom who (i) have professional
experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling within Article 49(2)(a) to (d)
(“high net worth companies, unincorporated associations, etc.”) of The Financial Services and Mar-
kets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (as amended) or (iii) to whom it may otherwise
lawfully be communicated (all such persons together being referred to as Relevant Persons). This
communication must not be acted on or relied on by persons who are not Relevant Persons. Any
investment or investment activity to which this communication relates is available only to Relevant
Persons and will be engaged in only with Relevant Persons.
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Ausgangslage

Acorn Alternative Strategies AG, Basel (,Acorn®), ist eine an der SWX Swiss Exchange kotierte und
in der Struktur eines Fund-of-Hedge-Funds aufgesetzte Investmentgesellschaft in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts. Die Investitionen in die verschiedenen Hedge
Funds werden Uber zwei auf den Cayman Islands domizilierte Tochtergesellschaften, namlich die
Acorn Alternative Strategies (Overseas) Ltd. (,Acorn Overseas”) und die Acorn Alternative Strate-
gies (Plus) Ltd. (,Acorn Plus") getétigt. Die beteiligungs- und vertragsrechtlich relevante Struktur
von Acorn stellt sich schematisch wie folgt dar:
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Hintergrund des offentlichen Umtauschangebotes der Sarabet AG

Der Borsenkurs der Acorn Aktie weist seit einiger Zeit einen Abschlag (Discount) zu ihrem inneren
Wert (,Net Asset Value” oder ,NAV") auf. Bisher ergriffene Massnahmen des Verwaltungsrates von
Acorn haben nicht die erhoffte Wirkung zur Reduzierung des Discounts entfaltet. Der Verwaltungs-
rat hat daher beschlossen, den Acorn-Aktionaren die Mdglichkeit zu geben, Inhaber von Anteilen
eines von der Eidgendssischen Bankenkommission (,EBK") Giberwachten schweizerischen Anlage-
fonds zu werden, der weitestgehend die gleichen Investments halten wird wie heute Acorn und
eine entsprechende Anlagestrategie verfolgt. De facto wird dadurch die indirekte Umwandlung von
Acorn, einer bdrsenkotierten Investmentgesellschaft, in einen von der EBK in der Schweiz
zugelassenen Anlagefonds erreicht.

Die Generalversammlung von Acorn hat in einem ersten Schritt eine Nennwertreduktion der Acorn
Aktie von CHF 100 um CHF 99 auf ihren jetzigen Nennwert von CHF 1 beschlossen, und die Ge-
sellschaft hat die Nennwertriickzahlung an die Acorn-Aktiondre in Form von Anteilen am Sarasin
Torneo Multistrategy Fund (CHF) (,Torneo Fund“ oder ,Torneo*) am 31. Juli 2006 vorgenommen.

In einem zweiten Schritt wird nun den Acorn-Aktiondren mittels des vorliegenden Umtausch-
angebotes von Sarabet AG, Basel (,Sarabet”), einer 100 %-igen Tochtergesellschaft der Bank
Sarasin & Cie AG, Basel, die Mdglichkeit gegeben, ihre Acorn Aktien in Torneo Fondsanteile einzu-
tauschen. Die Transaktion besteht aus den folgenden Elementen:

« Am 26. September 2006 erfolgte die Voranmeldung des Angebots (siehe Ziffer 1.1. hinten). Die
Angebotsfrist lauft vom 29. September 2006 bis zum 27. Oktober 2006, 12:00 Uhr (siehe Ziffer
1.5. hinten).
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Der Gegenwert des Umtauschangebotes, basierend auf dem NAV des Torneo Fund per 31. Juli
2006 von CHF 99, entspricht einer Pramie von .. % auf dem Boérsen-Schlusskurs von Acorn
vom 22. September 2006.

Sofern das Angebot zustande kommt, wird Sarabet die notwendige Anzahl Torneo Fondsanteile
unter Berucksichtigung des aktuell geschéatzten NAVs von Torneo zeichnen und bar liberieren.
Mit den aus der Zeichnung erhaltenen Barmitteln wird der Torneo Fund seinerseits die
Investments (Beteiligungen an Hedge Funds) von Acorn bzw. ihrer Tochtergesellschaften zum
Marktwert erwerben. Von Acorn gehaltene Barmittel, Debitoren und gekiindigte Hedge Funds
Investments werden nicht erworben.

Das Angebot wird voraussichtlich am 30. November 2006 vollzogen (siehe Ziff. 1.7 hinten). Die
vormaligen Acorn-Aktionare, die das Angebot angenommen haben, werden zu Anteilsinhabern
des Torneo Fund. Das Investment-Portfolio des Torneo Fund entspricht weitestgehend dem
vormaligen Hedge Funds Investment-Portfolio von Acorn und ihrer Tochtergesellschaften.

Mit dem Umtauschangebot von Sarabet erhalten die andienungswilligen Aktionare von Acorn die
Mdglichkeit, via Torneo Fund weitestgehend an den gleichen Aktiven wirtschaftlich beteiligt zu sein
wie bisher. Sollte sich ein Investor nach erfolgtem Umtausch zu einer Verflissigung seines Torneo
Fondsanteils entscheiden, kann er — durch Kiindigung mittels Einreichung eines Ricknahmeantra-
ges und unter Wahrung der entsprechenden Fristen — dank der Fondskonstruktion den vollen Net
Asset Value (abziglich allfalliger Kommissionen) realisieren.

Nach der Durchfiihrung des Umtauschangebotes werden die folgenden weiteren Schritte durch
Sarabet geprift:

Bei Erreichen von 98% der Stimmrechte von Acorn Einleitung einer Kraftloserklarung der
restlichen Beteiligungspapiere (Squeeze-out).

Bel Erreichen der Schwelle von 90% der Stimmrechte von Acorn, jedoch nicht von 98%
behalt sich Sarabet vor, Acorn mit einer durch Sarabet kontrollierten Gesellschaft zu
fusionieren, wobel die verbliebenen Minderheitsaktiondre von Acorn anstelle von
Antellsrechten der Ubernehmenden Gesellschaft eine Barabfindeung erhalten wiirden.
Absorption von Acorn oder der Tochtergesellschaft von Sarabet, in welche Acorn
maoglicherweise fusioniert wird, in die Sarabet frihestens 5 Jahre nach Abschluss des
Umtauschangebotes.

Schematisch stellt sich die Transaktion in ihren Grundziigen somit wie folgt dar:
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1. Umtauschangebot

1.1. Voranmeldung

1.2. Angebot

1.3. Umtauschverhéltnis

1.4. Kursentwicklung
Acorn Aktie

Die Voranmeldung zu diesem Umtauschangebot wurde am 26. Sep-
tember 2006 in den elektronischen Medien publiziert. Anstelle der
Publizierung der Voranmeldung am 29. September 2006 in der
.Neue Zlrcher Zeitung" sowie in ,Le Temps" wurde gleichentags der
Angebotsprospekt publiziert.

Das Umtauschangebot bezieht sich auf samtliche von Sarabet nicht
bereits gehaltenen Namenaktien der Acorn Alternative Strategies
AG, Basel, von je CHF 1 Nennwert (einschliesslich der von der Bank
Sarasin & Cie AG, Basel, gehaltenen Acorn Aktien). Das Angebot
bezieht sich somit auf 1'384'000 Aktien geméss der folgenden
Ubersicht (Stand: 22. September 2006):

Anzahl ausstehender Acorn Aktien 1'454°000
Von Sarabet gehaltene Acorn Aktien A 70’000
Anzahl Acorn Aktien,

auf die sich das Umtauschangebot bezieht 1'384'000

Acorn halt per 22. September 2006 keine eigenen Aktien.

1 Namenaktie Acorn von CHF 1 Nennwert
wird umgetauscht in
1,66 Anteile Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF)

Bruchteile von Torneo Fondsanteilen werden nicht in bar ausbezahlt
sondern als Fraktionen auf drei Stellen hinter dem Komma gerundet
eingebucht. Fraktionen von Anteilen sind im Fondsgeschaft markt-
ublich.

Der Umtausch von wahrend der Angebotsfrist und Nachfrist ange-
dienten Acorn Aktien, die bei den Banken in der Schweiz deponiert
sind, erfolgt ohne Spesen und Abgaben. Die beim Umtausch anfal-
lenden eidgendssischen Umsatzabgaben werden von Sarabet getra-
gen (vgl. Ziff. 1.9 a des Angebotsprospektes).

Der Gegenwert des Umtauschangebotes, basierend auf dem NAV
des Torneo Fund per 31. Juli 2006 von CHF 99, entspricht einer
Pramie von .. % auf dem Borsen-Schlusskurs von Acorn von CHF ...
am 22. September 2006 und einer Pramie von ..% auf dem
durchschnittlichen Eréffnungskurs der Acorn Aktie in der Zeit vom 2.
August 2006 bis 22. September 2006.

Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Angebotsprospektes ist der
definitive NAV von Acorn per 31. August 2006 noch nicht bekannt
(der durch Acorn auf der Webseite www.acorn.ch veroffentlichte,
geschatzte Wert des NAV pro Acorn Aktie betragt per 15. September
2006 CHF 169.67 Der Schatzwert wird jeweils wochentlich berech-
net; der definitive NAV des jeweiligen Monatsendes wird ca. 5 Wo-
chen spater bekannt gegeben).

Der NAV des Torneo Fund per 31. August 2006 wird voraussichtlich
am 29. oder 30. September 2006 in der Neuen Zircher Zeitung pub-
liziert.

PricewaterhouseCoopers AG, Zirich, als Prifstelle hat einen Bericht
Uber den Wert des Torneo Fund bzw. der Anteile des Torneo Fund
per 31. Juli 2006 erstellt. Der entsprechende Bericht kann im Internet
unter www.acorn.ch herunter geladen oder kostenlos bei Sarasin
Non Traditional AG, Lowenstrasse 11, 8022 Zirich, Tel. 044 213 95
85 oder Fax 044 213 95 75 bezogen werden.

Die Kursentwicklung der Acorn Aktie an der SWX Swiss Exchange
prasentiert sich adjustiert, d.h. unter Berlicksichtigung der Nennwert-
herabsetzung und Ausschittung von CHF 99 pro Aktie durch Zutei-
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1.5. Angebotsfrist

1.6. Nachfrist

1.7. Vollzug

1.8. Bedingungen

1.9. Steuerfolgen

lung von Anteilen des Torneo Fund vom 31. Juli 2006 wie folgt
(Schlusskurse, in CHF):

2003 2004 2005 2006*
Hochst 152.75 146.73 148.05 146.00
Tiefst 140.41 138.65 139.83 139.59

Quelle: Bloomberg
* 1. Januar bis 22. September 2006

Durchschnitts-Eréffnungskurs vom 15. August
2006 bis und mit 25. September 2006: CHF ...

Schlusskurs per 22. September 2006: CHF ...

Die Angebotsfrist beginnt am 29. September 2006 und endet am 27.
Oktober 2006, 12:00 Uhr (MEZ).

Sarabet behélt sich vor, die Angebotsfrist einmal oder mehrmals auf
bis zu 40 Boérsentage zu verlangern. Im Falle einer Verlangerung der
Angebotsfrist verschieben sich der Beginn der Nachfrist und das
Vollzugsdatum entsprechend. Mit Genehmigung der Ubernahme-
kommission kann die Angebotsfrist Uber 40 Bdrsentage hinaus ver-
langert werden.

Kommt das Angebot zu Stande, wird die Annahmefrist fir das
Angebot nach Ablauf der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist um
die Nachfrist von 10 Boérsentagen verlangert. Wird die Angebotsfrist
nicht verlangert, beginnt die Nachfrist am 3. November 2006 und
endet am 16. November 2006, 16:00 Uhr (MEZ).

Der Umtausch der wéhrend der Angebotsfrist und der Nachfrist
angedienten Acorn Aktien wird innert 10 Bérsentagen nach Ablauf
der Nachfrist vollzogen (,Vollzugsdatum®), d.h. voraussichtlich am
30. November 2006. Wird die Angebotsfrist verlangert, ist es je nach
Dauer der Verlangerung moglich, dass das Angebot erst am néchs-
ten Monatsende, d.h. am 29. Dezember 2006 abgewickelt wird, da
der Torneo Fund nur einmal pro Monat jeweils auf den letzten Bank-
werktag Anteile ausgibt.

Das Angebot unterliegt folgenden Bedingungen:

a) Sarabet halt bis zum Ablauf der (allenfalls verlangerten) Ange-
botsfrist, unter Einbezug der rechtsgiltig angedienten Aktien,
mehr als 90 % der Aktien der Acorn.

b) Aufgrund der von der Fondsleitung gemass Bundesgesetz Uber
die Anlagefonds geschuldeten Sorgfalts- und Treuepflicht wird
der Fondsleitung des Torneo Fund aus anlagefondsrechtlichen
Grinden durch die Eidgenéssischen Bankenkommission nicht
untersagt, die entsprechenden Aktiven der Acorn kauflich fur den
Torneo Fund zu erwerben.

Diese Bedingungen gelten bis zum Ablauf der (allenfalls verlanger-
ten) Angebotsfrist als aufschiebende Bedingungen im Sinne von Art.
13 Abs. 1 der Verordnung der Ubernahmekommission ber offent-
liche Kaufangebote (UEV-UEK). Nach Erklarung eines allfalligen
Zustandekommens des Angebotes gilt die vorgenannte Bedingung b)
als auflésende Bedingung im Sinne von Art. 13 Abs. 4 UEV-UEK,
wobei die Bedingung b) langstens bis zum Angebotsvollzug als auf-
I6sende Bedingung gilt.

Sarabet behalt sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf eine oder
beide der vorgenannten Bedingungen zu verzichten.

Sarasin hat auftrags der Sarabet bei der Eidgendssischen Steuer-
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verwaltung in Bern und der Steuerverwaltung von Basel-Stadt ein
verbindliches Steuerruling tUber die Steuerfolgen des Umtauschange-
botes eingeholt. Die geplanten Transaktionsschritte filhren gemass
Beurteilung dieser Steuerbehdrden zu folgender steuerlichen Be-
handlung:

a) Umtauschangebot:

Der Umtausch von Namenaktien Acorn gegen Torneo Fonds-
anteile fuhrt bei Aktionaren, welche die Namenaktien Acorn im
Privatvermdgen halten, zu keinen Einkommenssteuerfolgen. Bei
Aktionaren, welche die Namenaktien Acorn im Geschéftsvermo-
gen halten, gelten die allgemeinen Regeln des Unternehmens-
steuerrechts d.h. insbesondere stellt die positive Differenz
zwischen dem Entgelt in Form von Anteilen des Torneo Fund
und dem steuerlich relevanten Buchwert der angedienten Acorn
Aktien einen steuerbaren Kapitalgewinn dar.

Auf dem Umtausch von Namenaktien Acorn gegen Torneo
Fondsanteile fallt die Umsatzabgabe an. Diese wird gesamthaft
von Sarabet getragen und an die ESTV abgeliefert. Abgabe-
pflichtige inlandische Effektenhandler kénnen die entsprechen-
den Umsatze in ihrem Umsatzregister ohne Umsatzabgabe an-
fuhren. In diesem Fall weisen sie auf ihren Kundenabrechnungen
keine Umsatzabgabe aus.

b) Ausgabe von Anteilen des Torneo Funds:

Die Ausgabe der Anteile des Torneo Funds unterliegt weder der
Emissionsabgabe noch der Umsatzabgabe.

c) Allfallige Kraftloserklarung nach Artikel 33 des Bundesgesetzes
Uber die Borsen und den Effektenhandel:

Fur Acorn bleibt die Kraftloserklarung ohne Gewinn- und Ver-
rechnungssteuerfolgen. Eine Emissionsabgabe fallt nicht an. Fir
die Aktionare von Acorn ergeben sich die gleichen Einkommens-
bzw. Gewinnsteuerfolgen wie bei Annahme des Umtauschange-
botes (vgl. vorangehende Ziff. 1.9 a).

d) Allfallige Abfindung geméss Artikel 8 Absatz 2 in Verbindung mit
Artikel 18 Absatz 5 des Bundesgesetzes Uber Fusion, Spaltung,
Umwandlung und Vermdgensuibertragung:

Far Acorn bleibt die Fusion mit einer von Sarabet kontrollierten
Gesellschaft (vgl. ziff, 4), bei der die verbliebenen Aktionare von
Acorn eine Barabfindung von einer der zwei fusionierenden Ge-
sellschaften erhalten, bei Einhaltung der in den einschlagigen
Steuergesetzen statuierten Voraussetzungen fiir eine steuerneu-
trale Umstrukturierung ohne Steuerfolgen. Bei Aktionaren,
welche die Aktien Acorn im Privatvermdgen halten, treten
diejenigen Steuerfolgen ein wie bei einer Liquidation: Die Diffe-
renz zwischen dem Nennwert der Aktien von Acorn und der
Barabfindung unterliegt der Einkommenssteuer. Bei Aktionaren,
welche die Namenaktien Acorn im Geschaftsvermégen halten,
gelten die allgemeinen Regeln des Unternehmenssteuerrechts.
Die Differenz zwischen dem Nennwert der Namenaktien Acorn
und der Abfindung unterliegt zudem der Verrechnungssteuer von
35 %, welche auf den Leistungsempfanger Uberwalzt wird.

Die obigen Ausfihrungen und das eingeholte Steuerruling sind allge-
meiner Natur und stellen insbesondere nur die steuerliche Behand-
lung fir Aktionare mit personlicher steuerlicher Ansassigkeit in der
Schweiz dar. Sarabet sind die individuellen Verhaltnisse der einzel-
nen Aktiondre nicht bekannt. Die Aktionare von Acorn sind deshalb
gebeten, ihre konkrete Situation mit ihrem eigenen Rechts-, Finanz-
oder Steuerberater zu klaren.
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2.

Angaben Uber die Anbieterin

2.1.

2.2.

2.3.

Anbieterin

In gemeinsamer
Absprache
handelnde
Personen

Kaufe und Verkaufe
von Acorn Namen-
aktien

Sarabet AG, Basel, ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Bank
Sarasin & Cie AG, Basel (,Sarasin“). Die Bank Sarasin & Cie AG ist
oberste Holdinggesellschaft der Sarasin-Gruppe und wird von der
Eidgendssischen Bankenkommission als Bank und Effektenhandler
Uberwacht. Ihre Hauptaktivitdten umfassen die Anlageberatung und
die Vermodgensverwaltung fur private und institutionelle Kunden sowie
das Fondsgeschaft.

Die Sarabet AG hat ein Aktienkapital von CHF 3'250'000. Der Gesell-
schaftszweck von Sarabet ist die Beteiligung an anderen Gesellschaf-
ten und Geschéften aller Art und die Verwaltung von Vermégenswer-
ten aller Art. Sie halt gewisse Finanzbeteiligungen gemass nachfol-
gender Ubersicht und wird in der Konzernrechnung von Sarasin voll
konsolidiert. Sarasin veroffentlicht keine separaten Zahlen zu Sara-
bet, weshalb keine Geschéftsberichte von Sarabet verfigbar sind. Die
Geschaftsberichte der letzten 3 Jahre sowie der Halbjahresbericht
2006 von Sarasin kénnen auf der Webseite unter www.sarasin.ch ein-
gesehen werden. Zusétzlich kénnen diese unter folgender Adresse
kostenlos angefordert werden (Bank Sarasin & Cie AG, Elisabethen-
strasse 62, Postfach, 4002 Basel; Tel. 061 277 77 77).

Die Beteiligungsstruktur von Sarabet prasentiert sich per 31.12.2005

wie folgt:
Sarabet AG,
Basel

| 200% | 100% | 100 9%

|

Affaires Financieres SA, Sarasin Investment- Sarasin (UK) Ltd,
Zirich fonds AG, Basel London

100 % 75 %* 100 %

Euro Patent AG, S.1.M. Partnership Sarasin Asset Manage-
Basel (London) Ltd, London ment Ltd, London

*

| 100 9% 100 % | 100%
[ Sarasin Investment ] [ Sarasin Investment } [ Sarasin Chiswell Hold-
M n

anagement Ltd, Londo Funds Ltd, London ings Ltd, London

|1oo%

Chiswell Associates
75 % der Aktien werden von der Sarasin (U.K.) Ltd, Ltd, London
die restlichen 25 % der Aktien vom Management gehalten !

Sarasin mit allen ihren Tochtergesellschaften (einschliesslich Sarasin
Investmentfonds AG, Basel, als Fondsleitung des Torneo Fund), die
Eichbaum Holding AG, Basel (,Eichbaum®), welche die Mehrheit der
Stimmrechte von Sarasin halt (inkl. der wirtschaftlich Berechtigten der
Eichbaum Holding AG), sowie Acorn und deren Tochtergesell-
schaften gelten als in gemeinsamer Absprache mit Sarabet handelnd.

Sarasin (inkl. Tochtergesellschaften, jedoch ohne Sarabet) hat auf
eigene Rechnung in der Zeit vom 23. September 2005 bis 22. Sep-
tember 2006 borslich und ausserbérslich total [205'359] Acorn Aktien
gekauft (Hochstpreis CHF 145.70, unter Berlcksichtigung der Nenn-
wertherabsetzung von CHF 99 per 31. Juli 2006) und [158'903] Acorn
Aktien verkauft.

In der gleichen Periode hat Acorn (inkl. Acorn Plus und Acorn Over-
seas) total 101’000 eigene Aktien auf einer 2. Handelslinie zwecks
Verwendung fur die Kapitalherabsetzung vom 31. Juli 2006 gekauft
(Hochstpreis CHF 142.41, unter Berlcksichtigung der Nennwert-
herabsetzung von CHF 99 per 31. Juli 2006) und keine Acorn Aktien
verkauft.

Sarabet hat in der Zeit vom 23. September 2005 bis 22. September
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2.4. Beteiligung an
Acorn

2.5. Finanzierung /
Beschaffung
Fondsanteile

2.6. Wesentliche Ver-
anderungen beim
Torneo Fund

2006 borslich und ausserbdérslich total 70'000 Acorn Aktien gekauft
(Hochstpreis CHF 141, unter Berlcksichtigung der Nennwertherab-
setzung von CHF 99 per 31. Juli 2006) und keine Acorn Aktien ver-
kauft. Die Eichbaum Holding AG und deren wirtschaftlich Berechtigte
haben in der gleichen Periode keine Acorn Aktien gekauft oder
verkauft.

Sarasin und Acorn (je inkl. Tochtergesellschaften) sowie die Eich-
baum Holding AG und deren wirtschaftlich Berechtigte haben in der
Periode vom 23. September 2005 bis 22. September 2006 keine
Options- oder Wandelrechte zum Bezug von Acorn Aktien gekauft
oder verkauft.

Torneo hat seit dem Erhalt der Bewilligung durch die Eidgendssische
Bankenkommission am 14. Juli 2006 bis 22. September 2006 keine
Acorn Aktien oder Options- oder Wandelrechte zum Bezug von Acorn
Aktien gekauft oder verkauft.

Per 22. September 2006 halt Acorn (inkl. Tochtergesellschaften)
keine eigenen Aktien. Dagegen halt Sarasin (inkl. Tochtergesellschaf-
ten, jedoch ohne Sarabet) auf eigene Rechnung [198'107] Acorn
Aktien (entsprechend [13,6] % des Aktienkapitals und der Stimm-
rechte) und beabsichtigt, diese vollstdndig im Rahmen des Angebotes
anzudienen. Sarabet halt per 22. September 2006 total [70'000]
Aktien Acorn, entsprechend [4,8 %] des Aktienkapitals und der
Stimmrechte. Die wirtschaftlich Berechtigten der Eichbaum Holding
AG halten total 17'150 Acorn Aktien.

Per 22. September 2006 halten weder Sarasin (inkl. Tochtergesell-
schaften, d.h. inkl. Sarabet), Acorn oder deren Tochtergesellschaften
noch die Eichbaum Holding AG und deren wirtschaftlich Berechtigte
Options- oder Wandelrechte zum Erwerb von Acorn Aktien.

Die Finanzierung des Umtauschangebotes erfolgt aus eigenen Mitteln
der Sarabet und aus einer durch Sarasin gewahrten Kreditlinie.

Zur Sicherstellung ihrer Verpflichtungen aus dem Umtauschangebot
hat Sarabet einen Vertrag mit Sarasin, Acorn, Acorn Overseas, Acorn
Plus und Sarasin Investmentfonds AG, Basel, als Fondsleitung des
Torneo Fund abgeschlossen. Dieser Vertrag regelt nicht nur die
Ausgabe der Torneo Fondsanteile an Sarabet, sondern auch den
Transfer der Hedge Funds Investments von den Tochtergesell-
schaften von Acorn zum Torneo Fund.

Sarabet wird bei Zustandekommen des Umtauschangebotes nach
Ablauf der Angebotsfrist fir sémtliche nicht von Sarabet gehaltenen
Acorn Aktien — unter Berticksichtigung der bereits von Sarabet am 22.
September 2006 gehaltenen Torneo Fondsanteilen — neue Torneo
Fondsanteile zeichnen. Damit will Sarabet sicherstellen, dass sie ihre
Verpflichtungen aus dem Umtauschangebot erfiillen kann und alle
nicht gekiindigten Hedge Funds von Acorn Plus und Acorn Overseas
an den Torneo Fund verkauft werden kdnnen, unabhangig von der
Hohe der Andienungsquote nach Ende der Nachfrist.

Seit dem 31. Juli 2006, dem ersten Tag der Ausgabe von Fondsantei-
len des Torneo Fund, bis und mit 22. September 2006 sind weder
Sarabet noch Sarasin (inkl. Sarasin Investmentfonds AG) als Dach-
fondmanager des Torneo Fund wesentliche Veranderungen der Ver-
mdgens-, Ertrags- und Finanzsituation und der Geschéaftsaussichten
des Torneo Fund bekannt mit Ausnahme der beabsichtigten Uber-
nahme der Hedge Funds Investments von den Tochtergesellschaften
von Acorn bei Zustandekommen des Angebotes.
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3. Angaben uber Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF)

Die nachfolgenden Angaben stellen nur ausgewahlite Informationen zum Torneo Fund dar. Die voll-
stéandigen Informationen zum Torneo Fund kénnen dem Fondsprospekt mit integriertem Fonds-
reglement entnommen werden.

Allgemeine Angaben
Uber Sarasin Torneo
Multistrategy Fund (CHF)
und den Sarasin Torneo
Fund

Form / Aufbewahrung

Kotierung

Rechnungsjahr

Prospekt mit
integriertem
Fondsreglement

Fondsleitung

Depotbank

Revisionsstelle

Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) (nachfolgend wie vorne de-
finiert ,Torneo Fund“ oder ,Torneo") ist ein Segment (im Sinne von
Art. 7 der Verordnung Uber die Anlagefonds vom 19. Oktober 1994
LAFVY) von Sarasin Torneo Fund, einem Anlagefonds schweize-
rischen Rechts, der von der Eidgendssischen Bankenkommission am
14. Juli 2006 zum offentlichen Vertrieb in und von der Schweiz aus
zugelassen wurde. Der Sarasin Torneo Fund zahlt zur Kategorie
,Ubrige Fonds mit besonderem Risiko* im Sinne von Art. 2 und Art.
35 Abs. 6 des Bundesgesetzes Uber die Anlagefonds vom 18. Méarz
1994 (,AFG").

Der Torneo Fund ist ein Fund of Funds (Dachfonds). Er basiert auf
einem Kollektivanlagevertrag. Darin verpflichtet sich die Fondsleitung,
den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile an Seg-
menten dieses Anlagefonds zu beteiligen und diese Anteile geméss
den Bestimmungen von Gesetz und Fondsreglement zu verwalten.
Anlagefonds besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit.

Die Fondsleitung des Torneo Fund hat keine Bewilligung fur einen
Vertrieb des Torneo Fund ausserhalb der Schweiz eingeholt und be-
absichtigt auch nicht, dies zu tun.

Die Torneo Fondsanteile werden grundsétzlich nicht verbrieft, son-
dern bei Sarasin buchmassig und spesenfrei gefiihrt. Sarasin fuhrt fur
jede Bank, welche Acorn Aktien im Rahmen des Umtauschangebotes
fur sich oder ihre Kunden andient, ein kostenloses Depot, in welches
die Fondsanteile (mit bis zu 3 Kommastellen) eingebucht werden. Der
Anleger kann die Aushandigung eines auf den Namen lautenden
Anteilscheins unter Kostenfolge gemass Fondsreglement verlangen.
Bei Fraktionsanteilen besteht hingegen kein Anspruch auf deren Ver-
urkundung. Die Ausgabe der Torneo Fondsanteile fir das Umtausch-
angebot unterliegt keiner Ausgabekommission.

Es ist weder vorgesehen, die Torneo Fondsanteile zu kotieren noch
einen ausserbdrslichen Handel durch Sarasin aufrecht zu erhalten.

Jeweils vom 1. September — 31. August; erstmals am 31. August
2007 (mit Langjahr 2006/2007). Am 31. Juli 2006 wurde der Torneo
Fund lanciert.

Der Fondsprospekt mit integriertem Fondsreglement kann bei der
Fondsleitung Sarasin Investmentfonds AG, Postfach, CH-4002 Basel,
bei der Depotbank Bank Sarasin & Cie AG, Postfach, CH-4002 Basel
oder Uber E-mail fond@sarasin.ch, Telefon 061 277 77 37 oder
Telefax 061 272 00 38 kostenlos bezogen werden.

Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel. Sie ist
eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Sarasin und verwaltet in der
Schweiz total 14 Anlagefonds.

Bank Sarasin & Cie AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel

Ernst & Young AG, Basel
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Veroéffentlichungen

Net Asset Value pro
Anteil (NAV)

Preisveroffentlichungen

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Jahresbericht /
Halbjahresbericht

Bei einer Fondsreglementsanderung, einem Wechsel der Fondslei-
tung oder der Depotbank, einer Liquidation des Anlagefonds oder
anderen publikationspflichtigen Tatsachen erfolgt die Verdéffentlichung
durch die Fondsleitung in der Neuen Zircher Zeitung (NZZ) und im
Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB).

Der Nettoinventarwert (NAV) eines Fonds pro Anteil entspricht der
Gesamtheit aller Vermégenswerte des Fonds abzuglich aller seiner
Verbindlichkeiten zu Marktwerten, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile.

Preisverdffentlichungen erfolgen fir jeden Tag, an welchem Aus-
gaben und Ricknahmen von Fondsanteilen getétigt werden, min-
destens aber zweimal im Monat in der Neuen Zircher Zeitung (NZ2),
sowie in den elektronischen Medien wie auch bei der SWX Swiss
Exchange www.swx.com/tif und unter www.sarasin.ch/funds.

Der Torneo Fund tatigt als Fund of Funds entsprechend seinem
Anlageziel Investitionen auf diversifizierter Basis hauptsachlich in
auslandischen Anlagefonds als Zielfonds, die alternative Anlagestra-
tegien verfolgen bzw. alternative Investitionen tatigen (allgemein als
Hedge Funds oder als nicht-klassische Fonds bekannt).

Die Fondsleitung darf fiir hdchstens 25 % des Nettovermdgens Kredit
zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen.

Basierend auf dem Multi-Manager Konzept investiert der Torneo Fund
in diverse Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien, welche das
ganze Spektrum der Finanzmarkte, Anlageformen und sogenannte
Hedge Fund Strategies abdecken kénnen, wie Equity Hedged, Event-
Driven, Relative Value und Trading. Da sich der Torneo Fund nicht
auf herkdmmliche Anlageinstrumente und -techniken (long Positionen
in Aktien und Obligationen) beschrankt, sondern vor allem in Ziel-
fonds mit besonderen Strategien, Finanzkontrakten und Derivaten
(Indizes, Terminkontrakte, Optionen, Futures, usw.) investiert, weist
er grundsatzlich eine geringere Korrelation zur allgemeinen Entwick-
lung der Kapitalmérkte als traditionelle Effektenfonds auf. Es ist vor-
gesehen, das Vermdégen des Torneo Fund wie folgt zu diversifizieren:

Anlagestrategie Hochstlimite
Equity Hedged 50 %
Event-Driven 40 %
Relative Value 40 %
Trading 40 %

Darliber hinaus kann die Fondsleitung angemessene flissige Mittel,
einschliesslich Cash und Anlagen mit kurzer Laufzeit, halten. Die
oben genannten Limiten geben die derzeit erwartete Aufgliederung
nach Strategietypen wieder. Der Dachfonds-Manager kann diese Auf-
teilung bei einer Veranderung der Rahmenbedingungen jederzeit un-
ter Beachtung des Reglements anpassen.

Die fur die Anlagepolitik und ihre Umsetzung (Anlagestrategie) gel-
tenden absoluten Limiten sind in den Anlagebeschrankungen im
Fondsreglement, insbesondere unter § 15 geregelt.

Innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres ver-
offentlicht die Fondsleitung einen Jahresbericht des Torneo Fund.
Der Halbjahresbericht wird durch die Fondsleitung innerhalb von 2
Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres ver-
offentlicht. Da der Torneo Fund erst am 14. Juli 2006 von der Eidge-
nossischen Bankenkommission bewilligt worden ist, existieren noch
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Verwaltungskommission

Performance Fee

Portfolio des Torneo
Fund per 31. Juli 2006
(nach Nennwertherab-
setzung bei Acorn)

Portfolio des Torneo
Fund nach Ubernahme-
angebot

keine Jahres- oder Halbjahresberichte.

Die Verwaltungskommission zugunsten der Fondsleitung als Ent-
schadigung fir die Leitung, das Asset Management sowie fir den
Vertrieb des Sarasin Torneo Fund belauft sich auf 1,3 % p.a. des
NAV.

Zusatzlich zur Verwaltungskommission erhebt die Fondsleitung auf
den kursmassigen Wertsteigerungen des Vermodgens eine Perfor-
mance Fee von 10 %, wobei das High-Watermark-Prinzip gilt (Hurdle
Rate = 0 %). D.h. die Performance Fee wird nur dann fallig, wenn der
NAV eines Fondsanteils zum Zeitpunkt der Belastung der allfalligen
Performance Fee den NAV aller vergangenen Vormonate tberschrit-
ten hat.

Im Zusammenhang mit der Nennwertherabsetzung von CHF 99 pro
Acorn Aktie per 31. Juli 2006 und der damit verbundenen Zuteilung
von Torneo Fondsanteilen an die Aktiondre von Acorn hat diese die
entsprechende Anzahl Fondsanteile gezeichnet. Aus dieser Zeich-
nung sind dem Torneo Fund durch Einzahlung von Acorn rund CHF
143,9 Mio zugeflossen. Torneo Fund hat sich vertraglich verpflichtet,
nach erfolgter Einzahlung durch Acorn, ganz oder teilweise von Acorn
Plus und Acorn Overseas total 23 Hedge Funds Positionen zum
Marktwert im Zeitpunkt des Verkaufs zu erwerben. 3 dieser Hedge
Funds Positionen konnen erst auf ein Quartalsende, d.h. per 30.
September 2006 Ubertragen bzw. verkauft werden (Portfoliowert von
rund CHF 22,0 Mio per 31. Juli 2006). Gemass letzter verfligharer
Bewertung per 31. Juli 2006 entsprechen die zu Ubertragenden 20
Hedge Funds Positionen einem Portfoliowert von rund CHF 92,2 Mio.
Die restlichen CHF 51,7 Mio per 31. Juli 2006 verbleiben bis zu einer
weiteren Verwendung (inkl. Kauf der 3 vorerwahnten Hedge Funds
Positionen per 30. September 2006) als Barmittel im Torneo Fund.

Mit der Nennwertherabsetzung der Acorn vom 31. Juli 2006 und dem
Umtauschangebot von Sarabet soll das Portefeuille von Acorn (exkl.
der gekiindigten Hedge Funds und Barmittel/Debitoren) auf den
Torneo Fund Ubertragen werden. Nach der Nennwertherabsetzung
vom 31. Juli 2006 und der damit verbundenen Zuteilung von Fonds-
anteilen an die Acorn-Aktionare betragt der Wert des restlichen Port-
folios von Acorn — nach Abzug der im August und September 2006
vorgenommenen Kindigungen von rund CHF 37,6 Mio — rund CHF
148,5 Mio, zuzuglich Barmittel/Debitoren von ca. CHF 62,9 Mio. Nach
Zustandekommen des Umtauschangebotes sollen diese Investments
von CHF 148,5 Mio, Wert 31. Juli 2006, auf den Torneo Fund zu den
zum Ubertragungszeitpunkt giiltigen Marktwerten (ibertragen werden.
Es ist vorgesehen, den Kauf des gréssten Teils des Portfolios durch
den Torneo Fund am 31. Oktober 2006 durchzufiihren und den Kauf
des restlichen Portfolios am 30. November 2006 zu vollziehen. Sollte
sich der unter Ziffer 10 angegebene Terminplan verschieben, erfahrt
der Kauf des Portfolios durch den Torneo Fund wie auch das
Vollzugsdatum des Umtauschangebotes eine entsprechende zeitliche
Verschiebung.

Der Kaufpreis der einzelnen Hedge Funds Positionen basiert auf der
Bewertung durch die jeweiligen von den Hedge Funds unabhangigen
Administratoren.

Unter der Annahme, dass keine Verzégerungen bei der Ubertragung
der Hedge Funds von Acorn Plus und Acorn Overseas auf den Tor-
neo Fund eintreten, erwartet Sarabet, dass am vorgesehenen Voll-
zugsdatum vom 30. November 2006 alle Hedge Funds von Acorn auf
den Torneo Fund Ubertragen sein werden.

Verwendung der Ertrédge / Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach
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Ausschittungen

Steuer bei Ertrags-
ausschittungen des
Torneo Fund

Zeichnungen und
Kundigungen des
Torneo Fund

Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet. Es ist jedoch unwahrscheinlich, dass der Torneo Fund
Nettoertrage erzielt. Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausge-
schittet, sondern zur Wiederanlage im Fonds einbehalten.

Anlagefonds besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie
unterliegen, vorbehaltlich direktem Grundbesitz, weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer. Hingegen unterliegen die Ertragsausschit-
tungen des Torneo Fund der eidgendssischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer von 35 % auf dem Ertrag des beweglichen Kapitalver-
mdgens). Die vom Fonds aus der Verausserung von Vermogenswer-
ten realisierten Kapitalgewinne sind verrechnungssteuerfrei, sofern
sie mit separatem Coupon ausgeschittet oder in der Abrechnung an
den Anleger gesondert ausgewiesen werden.

Die Ertragsausschittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfol-
gen grundsatzlich auch mit Abzug der schweizerischen Verrech-
nungssteuer. Liegt eine Bestéatigung einer Bank vor, dass sich die
betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen
Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben
werden (Bankenerklarung bzw. Affidavit) und stammen die Ertrage
dauernd zu mindestens 80 Prozent aus auslandischer Quelle, kann
unter bestimmten Voraussetzungen auf einen Verrechnungssteuer-
abzug verzichtet werden. Erféhrt ein auslandischer Anleger in einem
solchen Fonds einen Verrechnungssteuerabzug, kann er die Rick-
erstattung auf Grund schweizerischen Rechts direkt bei der ESTV in
Bern geltend machen.

Im Fall von in einem Mitgliedsstaat der EU ansassigen natirlichen
Personen als Anleger kénnen das sog. Zinsbesteuerungsabkommen
zwischen der Schweiz und der EG oder die sog. EU-Zinsbesteue-
rungsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG) Anwendung finden. Diesfalls
unterliegen je nach Domizil der pflichtigen Zahistelle Ertragsaus-
schittungen einem Steuerabzug oder erfolgt eine Kontrollmitteilung
an den fur den betroffenen Anleger zustandigen Fiskus.

Die steuerlichen Ausfuihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Recht-
sprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben aus-
dricklich vorbehalten. Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen
Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen und Ver-
kaufen von Fondsanteilen richten sich nach den fiir den Anleger rele-
vanten steuergesetzlichen Vorschriften, namentlich in dessen Domi-
zilland. Daraus kénnen sich fiir den Anleger je nach Land unter-
schiedliche Steuerfolgen ergeben. Anleger sollten sich Uber die fir
sie relevanten Steuerfolgen bei ihrem Steuerberater oder Treuhander
erkundigen.

Zeichnungen und Kindigungen (Ricknahmeantrage) koénnen bei
Sarasin als Zeichnungs- und Zahlstelle eingereicht werden. Fir die
Details der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen wird auf §
17 des Fondsreglements hingewiesen.

Nachfolgend sind die wichtigsten Bedingungen einer Kindigung
beschrieben:

a) Kundigungsfristen, Auszahlung und Liquidationskommission (fur
Depotkunden und Nicht-Depotkunden von Sarasin)

Rucknahmen sind jederzeit mit schriftlicher Kiindigung und mit einer
Kindigungsfrist von 45 Kalendertagen auf den letzten Bankwerktag
eines jeden Monats bis 12:00 Uhr mdglich. Der Riicknahmepreis ergibt
sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Inventarwert, abzuglich
der Nebenkosten, die dem betreffenden Fonds im Durchschnitt aus
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dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der
Anlagen erwachsen, abziglich der Ricknahmekommission oder
Transaktionskommission (siehe dazu unten b) und c) sowie einer
Liguidationskommission von 2 % zugunsten des Fonds.

Anstelle einer Kindigungsfrist von 45 Tagen hat der Anleger die
Méglichkeit, Riicknahmen durch schriftliche Kiindigung unter Einhal-
tung einer Kindigungsfrist von 90 Kalendertagen auf den letzten
Bankwerktag eines jeden Monats (bis 12:00 Uhr) zu tatigen. In die-
sem Fall entféllt die Liquidationskommission von 2 %.

Die Auszahlung erfolgt in der Regel mit Valuta zweiundzwanzigster
Bankarbeitstag des dem Bewertungstag folgenden Monats. Der
Rucknahmepreis wird auf der Basis des Nettoinventarwertes am
Rucknahmetag berechnet. Der zur Abrechnung gelangende Inventar-
wert ist somit im Zeitpunkt der Stellung des Ricknahmeantrages
noch nicht bekannt (Forward Pricing). Wird lediglich ein Teil der Be-
teiligung des Anlegers an Torneo Fund geklindigt, so muss die ver-
bleibende Beteiligung mindestens CHF 25'000 betragen, ansonsten
der Fondsleitung das Recht zusteht, die Ricknahme der restlichen
Anteile des Anlegers zu verfiigen. Ausgabe- und Riucknahmepreis
werden auf CHF 0.10 gerundet.

Basierend auf dem fiur das Umtauschangebot vorgesehenen Voll-
zugsdatum vom 30. November 2006 kénnen Torneo Fondsanteile,
welche aus dem Umtauschangebot stammen, erstmals unter Einhal-
tung einer Kindigungsfrist von 45 Kalendertagen (mit Liquidations-
kommission von 2 %) mit Ricknahmedatum per 31. Januar 2007 ge-
kundigt werden.

b) Ricknahmekommission und Depotbankenkommission fiir Nicht-
Depotkunden von Sarasin

Nicht-Depotkunden der Sarasin kann geméass bestehendem Fonds-
reglement zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Ver-
triebstragern im In- und Ausland eine Ricknahmekommission von
héchstens 1 % belastet werden. Nicht-Depotkunden der Sarasin ha-
ben bei einer Kiindigung ihrer Torneo Fondsanteile die von ihrer je-
weiligen Depotbank erhobenen Kommissionen separat zu bezahlen.

¢) Transaktionskommission fur (Depotkunden von Sarasin)

Depotkunden der Sarasin (ausgenommen Kunden mit einem
Fondsanteilskonto) wird bei der Rlicknahme von Fondsanteilen keine
Rucknahmekommission belastet. Es wird hingegen wie (blich eine
Transaktionskommission von 1 % belastet.
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4. Angaben Uber Acorn

Firma/ Sitz

Acorn Alternative Strategies AG, eine an der SWX Swiss Exchange kotierte Aktiengesellschaft mit
Sitz in Basel, ist eine in der Struktur eines Fund-of-Hedge Funds aufgesetzte Investmentgesell-
schaft, die ihren Aktionaren flexiblen und kontrollierten Zugang zu Spezialisten der Hedge Fund-
Industrie erdffnet.

Aktienkapital / Kursentwicklung / Dividende

Acorn verflgt Gber ein Aktienkapital von CHF 1'454'000, eingeteilt in 1'454'000 Namenaktien von je
CHF 1 Nennwert (nach erfolgter Nennwertherabsetzung vom 31. Juli 2006 von CHF 100 auf CHF 1
pro Namenaktie).

Die adjustierte Kursentwicklung der Acorn Namenaktie ist aus Ziffer 1.4 ersichtlich. Acorn hat seit
ihrer Griindung — mit Ausnahme der per 31. Juli 2006 vorgenommenen Nennwertriickzahlung von
CHF 99 pro Acorn Aktie — noch nie eine Dividende ausbezahilt.

Geschaéftsberichte und letzter Halbjahresbericht

Die Geschéftsberichte von Acorn fir die Jahre 2003, 2004 und 2005 sowie der Halbjahresbericht
per 30. Juni 2006 kénnen kostenlos bei Sarasin Non Traditional AG, Lowenstr. 11, 8022 Zirich
unter Telefon +41 44 213 95 85, Telefax +41 44 213 95 75 bestellt oder im Internet unter
www.acorn.ch herunter geladen werden.

Market Making auf Acorn Aktien

Sarasin handelt freiwillig, d.h. ohne entsprechende vertragliche Verpflichtung, als Market Maker fir
Acorn Aktien. Sie stellt somit Geld- und Briefkurse fir die Acorn Aktien. Sie stellt sich im Markt als
Gegenpartei zur Verfiigung, d.h. sie kauft Acorn Aktien, wenn ein Uberangebot aufgrund zahl-
reicher Verkaufe vorherrscht oder verkauft Acorn Aktien, wenn die Nachfrage auf dem Markt das
Angebot Ubersteigt. Sarasin wirkt so ausgleichend auf diesen ,Order driven* Markt und erhoht
dessen Liquiditat.

Absichten der Anbieterin betreffend Acorn

Sarabet beabsichtigt, mit dem vorliegenden Umtauschangebot eine vollstandige (100 %) Ubernah-
me von Acorn zu erreichen. Die Anlagestrategie wird nach dem Umtauschangebot komplett gean-
dert, indem alle gehaltenen Hedge Funds Positionen (ohne gekiindigte Hedge Funds) an den
Torneo Fund verkauft werden bzw. verkauft worden sind. Die Statuten und Anlagereglemente
werden entsprechend angepasst. Die Ausschittung einer Dividende ist nicht vorgesehen. Nach
dem Verkauf des gesamten Portefeuilles von Acorn an Torneo Fund wird Acorn weitestgehend nur
noch tber liquide Mittel (inkl. Debitoren jedoch ohne Kreditoren) im Umfang von ca. CHF 249 Mio
auf der Basis der NAVs vom 31. Juli 2006 verfiigen. Mit dieser Liquiditéat beabsichtigt Acorn, ein
neues Portfolio vornehmlich aus erstklassigen CHF-Anleihen aufzubauen. Geméss Steuerruling
der Eidg. Steuerverwaltung ist eine Liquidation von Acorn oder eine Fusion von Acorn mit Sarabet
erst nach Ablauf von 5 Jahren nach Vollzug des Umtauschangebotes ohne negative Steuerfolgen
maoglich.

Sarabet beabsichtigt, nach dem Zustandekommen des Umtauschangebotes bei der SWX Swiss
Exchange eine Dekotierung der Namenaktien Acorn zu beantragen.

Halt Sarabet nach dem Umtauschangebot mehr als 98 % der Stimmrechte von Acorn, wird Sarabet
die Kraftloserklarung der verbleibenden Namenaktien Acorn im Sinne von Art. 33 des Bundesge-
setzes Uber die Bérsen und den Effektenhandel beantragen. Sollte Sarabet weniger als 98 % aber
90 % oder mehr der Stimmrechte von Acorn erwerben bzw. halten, behélt sich Sarabet vor, Acorn
mit einer von ihr kontrollierten Gesellschaft zu fusionieren, wobei die verbleibenden Acorn-Minder-
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heitsaktionare keine Anteile an der Ubernehmenden Gesellschaft, sondern eine Barabfindung
erhalten wirden. Die Hohe der Abfindung bei einer Fusion wird nicht notwendigerweise dem Wert
des Umtauschangebotes entsprechen. Die Steuerfolgen eines solchen Auskaufs kdénnen — ins-
besondere fir natirliche Personen in der Schweiz, die ihre Aktien im Privatvermégen halten, und
fur auslandische Anleger — deutlich negativer als die weitgehend steuerfreie Umstrukturierung die-
ses Umtauschangebotes sein. Soweit die Abfindung den Nennwert der hingegebenen Acorn Aktien
Ubersteigt, liegt im Fall von Aktien, welche von in der Schweiz einkommenssteuerpflichtigen
Personen im Privatvermdgen gehalten werden, ein steuerbarer Liquidationsiiberschuss vor (vgl.
Ziffer 1.9 des Angebotsprospektes).

Es besteht keine Absicht, die Zusammensetzung des Verwaltungsrates oder der Geschéftsleitung
der Acorn nach Abschluss des Umtauschangebotes oder die Bedingungen der Mandate der
Mitglieder zu &ndern, solange die Gesellschaft an der SWX Swiss Exchange kotiert bleibt.

Vereinbarungen zwischen Sarabet und Acorn

Sarabet und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen haben mit Ausnahme
des in Ziffer 2.5 beschriebenen Vertrages zur Sicherstellung ihrer Verpflichtung aus dem Um-
tauschangebot im Hinblick auf dieses Angebot keine Vereinbarungen mit Acorn, ihren Organen
oder Aktionaren getroffen.

Zwischen Sarasin als Muttergesellschaft der Sarabet und Acorn bzw. deren Investment Manager
bestehen folgende Vereinbarungen bzw. Beziehungen:

* Investment Management Vertrag zwischen Sarasin Non Traditional AG, eine 100 %-ige Toch-
tergesellschaft von Sarasin, und Acorn Plus bzw. Acorn Overseas (jahrliche Management-
Gebihr von 1,5 % des Nettovermdgens sowie eine Erfolgsbeteiligung von 10 % des netto Ver-
mogenszuwachses, mit High Watermark-Prinzip)

« Kreditlimite von Sarasin an Acorn zu marktiblichen Konditionen (gegen Verpfandung von
Hedge Fund-Anteilen sowie Bankguthaben)

« 3 der 4 Verwaltungsrate von Acorn (inkl. Président) sind zugleich Geschéftsleitungsmitglieder
von Sarasin. Diese Geschéftsleitungsmitglieder von Sarasin werden von Acorn fur ihre Verwal-
tungsratstatigkeit nicht zusatzlich entschadigt. Ein Mitglied des Verwaltungsrates von Acorn ist
gleichzeitig Prasident des Verwaltungsrates des Investment Managers von Acorn (Sarasin Non
Traditional AG).

Vertrauliche Informationen

Sarabet bestétigt, dass sie und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen weder
direkt noch indirekt vom Torneo Fund oder Acorn nicht-6ffentliche Informationen tber den Torneo
Fund oder Uber Acorn erhalten haben, welche die Entscheidung der Empféanger des Umtausch-
angebots wesentlich beeinflussen kénnten.

Massgebliche Aktionére

Nach Kenntnisstand von Acorn halt mit Ausnahme von Sarasin (18,4 %) inkl. 4,8 %, welche von

Sarabet gehalten werden und der Luzerner Pensionskasse (5,7 % eingetragene Aktien per 15.
September 2006) kein Aktiondr 5 % oder mehr der Stimmen und des Kapitals von Acorn.
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5. Veroffentlichung

Das Umtauschangebot sowie alle tbrigen Publikationen im Zusammenhang mit dem Umtausch-
angebot werden in der Neuen Zircher Zeitung auf Deutsch sowie in Le Temps auf Franzésisch
veroffentlicht. Die tbrigen Publikationen werden auch Telekurs, Bloomberg und Reuters zugestellt.
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6. Bericht der Prifstelle geméass Art. 25 des Bundesgesetzes Uber die Bérsen und den
Effektenhandel (,Bodrsengesetz*)

Als gemass Borsengesetz von der Aufsichtshehdérde fiir die Prifung von offentlichen Kaufangebo-
ten anerkannte Revisionsstelle haben wir den Angebotsprospekt unter Berticksichtigung der von
der Ubernahmekommission beantragten Ausnahmen gepriift. Der Bericht des Verwaltungsrates
der Zielgesellschaft und die Fairness Opinion der Swiss Capital Alternative Investments AG bilde-
ten nicht Gegenstand unserer Prifung.

Fur die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich, wahrend unsere Auf-
gabe darin besteht, diesen zu prifen und zu beurteilen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer Prufungsstandards, wonach eine Prifung des Ange-
botsprospektes so zu planen und durchzufiihren ist, dass die formelle Vollstandigkeit geméass Bor-
sengesetz und dessen Verordnungen sowie wesentliche Fehlaussagen mit angemessener Sicher-
heit erkannt werden. Wir priiften die Angaben im Angebotsprospekt mittels Analysen und Erhe-
bungen, teilweise auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung des Borsen-
gesetzes und dessen Verordnungen. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine aus-
reichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung

« entspricht der vorliegende Angebotsprospekt dem Borsengesetz und dessen Verordnungen;
» ist der Angebotsprospekt vollstéandig und wahr;

- werden die Empfanger des Angebotes gleich behandelt;

« sind die Bestimmungen Uber die Mindestpreisvorschriften eingehalten;

< hat die Anbieterin alle Massnahmen getroffen, die fur die Beschaffung der zum Umtausch ange-
botenen Titel notwendig sind.

Basel, 25. September 2006 PricewaterhouseCoopers AG
Dr. L. Imark Ph. Amrein
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7. Bericht des Verwaltungsrates der Acorn im Sinne von Artikel 29 des Bundesgesetzes
tiber die Borsen und den Effektenhandel und Artikel 29-32 Ubernahmeverordnung UEV-
UEK

Empfehlung

Der Verwaltungsrat von Acorn Alternative Strategies AG, Basel (,Gesellschaft* oder ,Acorn), hat
vom offentlichen Umtauschangebot der Sarabet AG, Basel (,Sarabet* oder ,Anbieterin“), Kenntnis
genommen. Das Umtauschangebot sieht den Umtausch von je einer Aktie der Gesellschaft in 1,66
Anteilen des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) vor. Nach eingehender Prifung und
gestutzt auf die Fairness Opinion der Swiss Capital Alternative Investments AG, Zirich, beurteilt
der Verwaltungsrat das Umtauschangebot als angemessen und fair und hat einstimmig beschlos-
sen, den Aktionadrinnen und Aktionaren der Gesellschaft die Annahme des Umtauschangebotes zu
empfehlen.

Begrindung

Abbau des Abschlags gegeniiber dem inneren Wert (NAV)

Wie in den letzten Jahren bei vielen Beteiligungsgesellschaften tblich, weist der Borsenkurs von
Acorn seit langerer Zeit einen Abschlag gegentber dem inneren Wert der Aktie auf (Discount).
Dieser betrug in der Periode vom 22. September 2005 bis 21. September 2006 (12 Monate)
durchschnittlich 10.7 % bzw. 12.8 % Uber die letzten drei Monate (22. Juni 2006 bis 21. September
2006) sowie 16.3 % per 21. September 2006. Den Aktiondren entgeht damit die Moglichkeit, bei
einem Verkauf ihrer Aktien deren inneren Wert zu realisieren. Bei einem Verkauf von grdsseren
Aktienpositionen beziehungsweise einem Uberangebot weitet sich der Discount tendenziell aus.
Da bei einer Aktiengesellschaft der Verkauf der Aktien (borslich oder ausserbdérslich) die einzige
Exit-Mdglichkeit ist (eine Rickgabe von Aktien an die Gesellschaft auf Initiative des Aktionars hin,
wie dies bei Anteilen an einem Anlagefonds mdglich ist, ist bei der Aktiengesellschaft aus
rechtlichen Grinden nicht zulassig), ist der Abschlag des Acorn-Aktienpreises von gegenwartig
rund 16.3 % gegeniber dem NAYV fir den Verwaltungsrat und die Aktionare ein wichtiges Thema.

Umtauschangebot von Sarabet zur Verbesserung der Struktur

Das Umtauschangebot von Sarabet erméglicht (in Kombination mit der von der Generalversamm-
lung der Gesellschaft am 28. April 2006 beschlossenen und per 31. Juli 2006 vollzogenen Nenn-
wertherabsetzung eine indirekte Umwandlung von Acorn, einer an der SWX Swiss Exchange
kotierten Investmentgesellschaft, in einen von der Eidgendssischen Bankenkommission in der
Schweiz 6ffentlich zugelassenen Anlagefonds (Kategorie ,Ubriger Fonds mit besonderem Risiko*).

Der Verwaltungsrat von Acorn hat im Vorfeld des Angebotes von Sarabet diverse Alternativen ge-
pruft, um die Attraktivitdt von Acorn fir den Anleger zu erhéhen. Das von den Steuerbehérden der
Eidgenossenschaft und des Kantons Basel-Stadt geprifte und steuerlich genehmigte Trans-
aktionskonzept zusammen mit der Bewilligung der Eidgendssischen Bankenkommission zur Griin-
dung des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) stellt unseres Erachtens die beste Lésung dar,
um die indirekte Transformation von Acorn zu einem Anlagefonds durchzufthren.

Gleiche Anlageziele

Die Anlageziele des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) entsprechen denjenigen der Gesell-
schaft. Nach durchgefiihrtem Umtauschangebot wird der Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF)
Uber ein Portfolio verfigen, dessen Zusammensetzung in Bezug auf Hedge Funds eine weit-
gehend identische Struktur wie das bisherige Portfolio der Gesellschaft aufweist. Dies gilt insbe-
sondere auch fir Hedge Funds, die fir neue Anleger geschlossen sind und mittels speziellen
Vereinbarungen von Acorn an den Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) tbertragen werden.
Aktionare, welche das Umtauschangebot annehmen, sind somit vor und nach dessen Vollzug an
einem Portfolio mit &quivalentem Inhalt, gleicher Anlagestrategie und gleichem Risikoprofil beteiligt.
Der Verwaltungsrat ist deshalb der Ansicht, dass das Umtauschangebot — mit Ausnahme der feh-
lenden taglichen Handelbarkeit (an deren Stelle tritt das periodische Riickgaberecht)— nur Vorteile
fur die Aktionare von Acorn bringt.

Verausserung von Fondsanteilen

Die Anleger des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) kénnen ihre Anteile periodisch kiindigen
und damit die Ruckzahlung ihrer Anteile zu Nettoinventarwert gemass Fondsreglement verlangen.
Nicht-Depotkunden der Bank Sarasin kann geméss bestehendem Fondsreglement zugunsten der
Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland eine Ricknahmekom-
mission von hochstens 1 % belastet werden. Depotkunden der Bank Sarasin & Cie AG (ausge-
nommen Kunden mit einem Fondsanteilskonto) wird gemass Information der Bank Sarasin & Cie
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AG an Acorn bei der Ricknahme von Fondsanteilen keine Riicknahmekommission belastet. Es
wird hingegen wie blich eine Transaktionskommission von 1 % belastet.

Attraktiver Umtauschwert

Das Umtauschverhaltnis von 1,66 Anteilen des Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) pro
Acorn Aktie entspricht einem Angebotspreis von 96,6 % des NAV von Acorn per 31. Juli 2006, dem
letzten verfligbaren, offiziellen NAV. Selbst unter Einrechnung der Riicknahmekommission von
maximal 1% ist das Umtauschangebot angesichts des bestehenden, substanziellen
Kursabschlages der Acorn Aktie gegentber ihrem inneren Wert vorteilhaft. Der Gegenwert des
Umtauschangebotes, basierend auf dem NAV des Torneo Fund per 31. Juli 2006 von CHF 99,
entspricht einer Pramie von 15.7 % auf dem Bdrsen-Schlusskurs von Acorn vom 21. September
2006 von CHF 142 und einer Pramie von 14.7 % auf dem durchschnittlichen Eréffnungskurs der
Acorn Aktie in der Zeit vom 2. August 2006 bis 21. September 2006.

Steuerneutralitdt des Umtauschs fur heutige Aktionare der Gesellschaft

Der Umtausch der Aktien in Anteile des Sarasin Torneo Multistrategy Funds (CHF) ist fur die in der
Schweiz steuerlich anséssigen Aktionare der Gesellschaft, welche die Aktien in ihrem Privatvermo-
gen halten, grundsatzlich steuerneutral. Fir in der Schweiz steuerlich ansassige Aktiondre mit den
Aktien im Geschéaftsvermogen gelten die allgemeinen Regeln des Unternehmenssteuerrechts. Fur
auslandische Aktionare kommen die an ihrem steuerlichen Wohnsitz oder Sitz geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung (vgl. Ziffer 1.9 des Angebotsprospektes). Die beim Umtausch der Aktien
gegen Anteile am Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) anfallenden eidgenéssischen Umsatz-
abgaben sowie die Bdrsengebiihren (einschliesslich der Zusatzabgabe der Eidgendssischen Ban-
kenkommission) tragt Sarabet als Anbieterin (vgl. Ziff. 1.9 a des Angebotsprospektes).

Unabhangige Aufsicht und Kontrolle

Die Verwaltung des Sarasin Torneo Multistrategy Funds (CHF) erfolgt fir Rechnung der Anleger
durch die Sarasin Investmentfonds AG, Basel, als Fondsleitung. Die Fondsleitung entscheidet ins-
besondere Uber die Ausgabe von Anteilen und setzt die Ausgabe- und Ricknahmepreise der
Fondsanteile sowie die allfalligen Gewinnausschittungen fest. Die Fondsleitung delegiert die
Anlageentscheide an die Bank Sarasin & Cie AG, Basel, als Fondsmanager. Der Anlageprozess
des Torneo Fund ist vergleichbar mit demjenigen von Acorn. Der Torneo Fund untersteht jedoch
den Regeln des Anlagefondsgesetzes und wird durch die anlagefondsgesetzliche Revisionsstelle
Ernst & Young, Basel, Gberwacht.

Potentielle Interessenkonflikte

Zusammensetzung des Verwaltungsrates / Geschéftsleitung

Der Verwaltungsrat der Acorn setzt sich zusammen aus den Herren Eric Sarasin (Prasident), Franz
von Meyenburg, Marco Weber und Dr. Peter Derendinger. Eric Sarasin, Franz von Meyenburg und
Marco Weber sind zugleich Mitglieder der Geschéftsleitung der Bank Sarasin und damit nicht
unabhéngig von der Anbieterin, einer Tochtergesellschaft der Bank Sarasin. Dr. Peter Derendinger,
unabhéngiges Mitglied des Verwaltungsrates, verfigt weder als Mitglied des Verwaltungsrats der
Gesellschaft noch sonst mit der Anbieterin (oder mit einer mit ihr in gemeinsamer Absprache
handelnden Person) tber vertragliche Beziehungen und Ubt sein Mandat auch sonst nicht nach
Instruktion der Anbieterin (oder mit einer mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Person)
aus, weder im Allgemeinen noch im Zusammenhang mit der Erstellung dieses Berichts. Dr. Peter
Derendinger ist weder Organ noch Arbeitnehmer von Gesellschaften, welche tber wesentliche
Geschéaftsbeziehungen zum Anbieter (oder zu einer der mit ihm im Rahmen des Angebots in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen) verfiigen. Franz von Meyenburg ist des weiteren
Prasident des Verwaltungsrates von Sarasin Non Traditional AG, des Investment Managers von
Acorn. Das Mandat von Dr. Peter Labhart, Geschéftsfuhrer von Acorn, wird nach dem
Umtauschangebot zu unveranderten Bedingungen weitergefiihrt.

Fairness Opinion der Swiss Capital Alternative Investments AG

Angesichts der Tatsache, dass drei von vier Mitgliedern des Verwaltungsrates nicht als unabhangig
gelten, hat der Verwaltungsrat die Swiss Capital Alternative Investments AG, Zurich (,SCAIY), als
unabhéngigen Experten beauftragt, eine Fairness Opinion zur Angemessenheit des
Umtauschverhaltnisses zu erstellen. Damit wird potenziellen Interessenkonflikten Rechnung
getragen und eine objektive Stellungnahme zum Angebot gewadhrleistet. Sarasin hat einen
Vertriebsvertrag mit der SCAI. Dieser ist jedoch nicht wesentlich und es bestehen keine weiteren
Geschaftsbeziehungen zwischen Acorn sowie die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden
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Personen und der SCAIl als Erstellerin der Fairness Opinion. Die Fairness Opinion vom 21.
September 2006 bestéatigt, dass das Umtauschangebot von Sarabet AG an die Aktiondre der Acorn
Alternative Strategies AG aus finanzieller Sicht fair und angemessen ist. Sie kann unentgeltlich
beim Investment Manager von Acorn, d.h. Sarasin Non Traditional AG, Léwenstrasse 11, 8022
Zirich, Tel. 044 213 95 85 oder Fax 044 213 95 75 bezogen werden und ist unter www.acorn.ch
abrufbar.

Absicht der Aktionéare, die mehr als 5 % der Stimmrechte besitzen

Mit Ausnahme der Bank Sarasin & Cie AG und der Luzerner Pensionskasse sind dem Verwal-
tungsrat der Gesellschaft keine Aktiondre der Gesellschaft bekannt, die mehr als 5 % der Stimm-
rechte der Gesellschaft besitzen. Die Bank Sarasin & Cie AG beabsichtigt, ihre Aktien vollstandig
anzudienen. Die Absicht der Luzerner Pensionskasse ist Acorn nicht bekannt.

Angaben lber wesentliche Veranderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie
der Geschéaftsaussichten

Der letzte von der Gesellschaft publizierte Abschluss ist der Halbjahresbericht per 30. Juni 2006
(nicht revidiert). Die Geschéftsberichte von Acorn fir die Jahre 2003, 2004 und 2005 sowie der
Halbjahresbericht per 30. Juni 2006 kénnen kostenlos bei Sarasin Non Traditional AG, Léwenstr.
11, 8022 Zirich unter Telefon +41 44 213 95 85, Telefax +41 44 213 95 75 bestellt oder im Internet
unter www.acorn.ch herunter geladen werden. Ausser dem vorgesehenen Verkauf des gesamten
Portfolios aus Hedge Funds im Rahmen der im Angebotsprospekt beschriebenen Transaktion sind
seit dem Stichtag dieses Zwischenabschlusses keine wesentlichen Anderungen der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie der Geschéaftsaussichten der Gesellschaft eingetreten.

Zukunftsabsichten der Gesellschaft

Es besteht keine Absicht, wonach der Verwaltungsrat der Gesellschaft nach Abschluss des Um-
tauschangebots neu zusammengesetzt wird oder die Bedingungen der Mandate der Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft gedndert werden, solange die Gesellschaft an der SWX Swiss
Exchange kotiert bleibt.

Basel, 22. September 2006

Fur den Verwaltungsrat der Acorn Alternative Strategies AG

Eric Sarasin Dr. Peter Derendinger
Préasident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates
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8. Empfehlung der Ubernahmekommission

Das Umtauschangebot wurde der Ubernahmekommission vor dessen Publikation eingereicht. Mit
Empfehlung vom 25. September 2006 hat diese befunden:

« Das offentliche Umtauschangebot der Sarabet AG, Basel an die Namenaktiondre der Acorn
Alternative Strategies AG, Basel entspricht dem Bundesgesetz lber die Bérsen und den Effek-
tenhandel vom 24. Mé&rz 1995

+ Die Ubernahmekommission gewahrt die folgenden Ausnahmen von der Ubernahmeverordnung
(Art. 4 UEV-UEK): Befreiung von der Pflicht zur Einhaltung der Karenzfrist (Art. 14 Abs. 2 UEV-
UEK) und Zustimmung zur auflésenden Bedingung (Art. 13 Abs. 4 UEV-UEK).
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Durchfihrung des Umtauschangebotes

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

Information /
Anmeldung

Beauftragte Bank

Prifstelle gemass
Art. 25 BEHG

Umtauschstelle

Bodrsenhandel /
Angediente Namen-
aktien

Titelumtausch

Kostenregelung und
Abgaben

Dekotierung bzw.
Kraftloserklarung
der Namenaktien
Acorn

Die Deponenten von Namenaktien Acorn werden durch ihre Depot-
bank tUber das Umtauschangebot informiert und werden gebeten, ge-
mass den Instruktionen der Depotbank zu verfahren.

Die Anbieterin hat Sarasin mit der Durchfiihrung des Umtauschange-
botes beauftragt.

PricewaterhouseCoopers AG, Ziirich

Bank Sarasin & Cie AG, Basel
Samtliche schweizerischen Geschaftsstellen der Sarasin

Acorn Aktien, welche Sarabet zum Umtausch angedient werden, kon-
nen auf einer separaten Handelslinie an der SWX Swiss Exchange
voraussichtlich bis 3 Borsentage vor dem Vollzugsdatum gehandelt
werden. Wenn Aktien angedient werden, werden die Depotbanken
diesen Aktien eine neue Valorennummer (X xxx xxx, ISIN CH ........ )
zuweisen. Diese Aktien existieren nur in Buchform; eine Auslieferung
von Zertifikaten ist nicht moglich.

Beim Kauf oder Verkauf von angedienten Acorn Aktien auf der sepa-
raten Handelslinie fallen die tblichen Geblhren (unter Einschluss der
Umsatzabgabe) und Kommissionen an, welche vom Verkaufer bzw.
Kéaufer getragen werden missen.

Der Umtausch der wahrend der Angebotsfrist und der Nachfrist
angedienten Acorn Aktien wird innert 10 Bdrsentagen nach Ablauf
der Nachfrist vollzogen (,Vollzugsdatum®), d.h. voraussichtlich am 30.
November 2006. Wird die Angebotsfrist verlangert, ist es je nach
Dauer der Verlangerung mdoglich, dass das Angebot erst am nachs-
ten Monatsende, d.h. am 29. Dezember 2006 abgewickelt wird, da
der Torneo Fund nur einmal pro Monat jeweils auf den letzten Bank-
werktag Anteile ausgibt.

Die beim Umtausch anfallenden eidgendssischen Stempelabgaben
sowie die Borsengebihren (einschliesslich der Zusatzabgabe der
Eidg. Bankenkommission) werden durch den Anbieter getragen (vgl.
Ziff. 1.9 a des Angebotsprospektes).

Die Anbieterin beabsichtigt, im Anschluss an das Umtauschangebot
die Dekotierung der Namenaktien Acorn bei der SWX Swiss Exchan-
ge zu beantragen.

Verfligt die Anbieterin nach Ablauf der Angebotsfrist (direkt oder in-
direkt) Gber mehr als 98 % der Stimmrechte von Acorn, wird die An-
bieterin bzw. eine mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnde Per-
son die Einleitung einer Kraftloserklarung der restlichen Beteiligungs-
papiere im Sinne von Artikel 33 des Bundesgesetzes uber die Borsen
und den Effektenhandel prifen (beziglich Steuerfolgen vgl. Ziffer 1.9
¢ des Angebotsprospektes).

Sollte dieser Grenzwert nicht, jedoch eine Schwelle von 90 % der
Stimmrechte von Acorn erreicht werden, behalt sich die Anbieterin
vor, Acorn mit einer durch Sarabet kontrollierten Gesellschaft zu
fusionieren, wobei die verbliebenen Minderheitsaktionare von Acorn
anstelle von Anteilsrechten der Gbernehmenden Gesellschaft eine
Barabfindung erhalten wirden (bezliglich Steuerfolgen vgl. Ziffer 1.9
d des Angebotsprospektes).
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9.9. Angebotsprospekt

9.10.Anwendbares Recht
und Gerichtsstand

Der Angebotsprospekt (inkl. Fairness Opinion der Swiss Capital
Alternative Investments AG und Bericht der PricewaterhouseCoopers
AG Uber den Wert des Torneo Fund) kann bei der Bank Sarasin &
Cie AG, Abteilung Corporate Finance, Lowenstrasse 11, 8022 Zirich,
Uber Telefon (044 213 96 79) oder (Uber E-Malil
(corporate.finance@sarasin.ch) in deutsch oder franzésisch
kostenlos bestellt werden.

Das Umtauschangebot und séamtliche daraus resultierenden gegen-
seitigen Rechte und Pflichten unterstehen schweizerischem Recht.
Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche aus diesem Umtausch-
angebot entstehenden oder damit zusammenhangenden Streitigkei-
ten ist Basel.
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10. Indikativer Zeitplan

26. September 2006 Voranmeldung

29. September 2006 Beginn Angebotsfrist

27. Oktober 2006 Ende Angebotsfrist (12:00 Uhr MEZ)*

30. Oktober 2006 Verdffentlichung des provisorischen Zwischenergebnisses*
3. November 2006 Publikation des endgultigen Zwischenergebnisses*
3. November 2006 Beginn Nachfrist*

16. November 2006 Ende Nachfrist (16:00 Uhr MEZ*

17. November 2006 Veroffentlichung des provisorischen Endergebnisses*

22. November 2006 Verdffentlichung des endgiltigen Endergebnisses*

30. November 2006 Umtausch der wahrend der Angebots- und Nachfrist angedienten

Namenaktien Acorn in Anteile des Torneo Funds*

* Sarabet behélt sich das Recht vor, die Angebotsfrist einmal oder mehrmals zu verlangern, wobei
eine Verlangerung der Angebotsfrist Gber eine Gesamtdauer von 40 Bdrsentagen hinaus nur mit
Zustimmung der Ubernahmekommission erfolgen kann. In einem solchen Fall wiirden sich die
nachfolgenden Daten entsprechend verschieben (siehe ziff. 1.5-1.7).

Die mit der Durchfiihrung des Angebotes beauftragte Bank:

Bank Sarasin & Cie AG
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